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TEB Tiiketici Finansman A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu, aym tarihte
sona eren yila ait gelir tablosu, nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalari ile
diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu’nun Sorumluluguna iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Agciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve
genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve
hata ya da suistimal dolayisiyla 6nemlilik arz eden Slgiide yanlis bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi ve
uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin A¢iklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik ve uluslararast denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal tablolarin
onemlilik arz edecek Olciide bir hata icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim
planlanmis ve gerceklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
aciklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler
istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri,
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan
muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriisiiniin olusturulmasi icin yeterli ve uygun denetim kaniti
saglanmustir.



Bagimsiz Denetci Goriisii:

Gorlisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, TEB Tiiketici Finansman A.S.’nin 31
Aralik 2010 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet sonuglari ile nakit
akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gortlisiimiizli etkilememekle birlikte, asagidaki hususa dikkat ¢ekmek isteriz:

34 No'lu dipnotta aciklandig1 tizere, bilango tarihi itibariyle Sirket “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulugs ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik”in 23. Madde’sinde belirtilen; “finansman
sirketlerinin kullandirdiklart kredilerin toplam tutar1 dzkaynaklarinin otuz katimi gecemez” seklindeki islem
smirina uyum gosterememis olup, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kullandirdigr kredilerin toplamu,
Ozkaynaklarinin otuz katin1 agmaktadir. Sirket, s6z konusu islem sinirina uyum gosterebilmek amacryla, 2010
yilinin son ¢eyreginde toplam 15.000 TL tutarinda sermaye artis1 gergeklestirmistir. Sirket yonetimi, s6z konusu
smira uyumun saglanabilmesi i¢in bunun disinda ilave sermaye artirimu ile ilgili hissedarlar arasinda
goriismelerin devam etmekte oldugunu bildirmistir. Bu rapor tarihi itibariyla ilave sermaye artirrmi ile ilgili
hentiz herhangi bir karar alinmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i, SMMM

Istanbul, 2 Mart 2011
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TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

TEB Tiiketici Finansman Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Eylil 1995 tarihinde Anadolu Tiiketici
Finansman Anonim Sirketi adiyla kurulmus olup 1996 yili Agustos ayindan itibaren tiizel ve gercek
kisilere tiiketici kredileri kullandirmak tizere faaliyete gecmistir. 1998 yilinda Sirket’in ortaklik yapisi,
mevcut hissedarlarin hisselerini Cetelem ve Findomestic S.P.A’e (Findomestic) devretmesi sonucunda
degismis ve s6z konusu degisiklik 15 Subat 1999 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmustir.
Ortaklik yapisinin degismesine paralel olarak Sirket’in adi1 da Anadolu Cetelem Tiiketici Finansman
Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket hisselerinin, TEB Mali Yatirimlar A.S. ile Cetelem S.A., Anadolu Endiistri Holding A.S.,
Yazicilar Holding A.S., Ozilhan Sinai Yatirim A.S. Findomestic S.A. arasinda imzalanan hisse devir
sozlesmeleri geregi TEB Mali Yatinmlar A.S.’ye, TEB Sigorta A.S.’ye, TEB Finansal Kiralama
A.S.’ye, TEB Faktoring A.S.’ye devri kararlastirilmigtir. 26 Mart 2008 tarihinde TEB Sigorta A.S.
hisselerini TEB Arval A.S.’ye devretmistir. TEB Arval A.S. de 29 Eyliil 2009 tarihinde hissesini TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye devretmistir. 26 Ekim 2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
toplantisinda TEB Mali Yatirimlar A.S., hisselerinin ¢ogunlugunu BNP Paribas Personal Finance
S.A.’ya devretmistir. Ortaklik yapisindaki degisiklikler detayli olarak Not:32’de belirtilmistir.

Sirket’in sermayesinde dogrudan hakimiyeti s6z konusu olan nitelikli pay sahibi grup BNP Paribas
Personal Finance S.A.’dir.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla Sirket’in galisan sayis1 89’°dur (31 Aralik 2009: 85).

Sirket’in kayitli adresi Saray Mahallesi Kiiciiksu Caddesi Sokullu Sokak TEB Kampiis D Blok No:7
34768 Umraniye — Istanbul’dur.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirtirliige
giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig
kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak muhasebelestirmistir.

Sirket faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Yonetmelige dayanilarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikiimleri uygulanmustir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Mart 2010 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.



TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon
muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi
itibartyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

Sirket ’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen veni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

Sirket ’in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2010 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 27 (2008) Konsolide ve Bireysel Mali Tablolar: UMS 27 (2008) standardi kapsaminda Sirket’in
konsolide edilen bagl ortakligi bulunmamaktadir.

UMS 28 (2008) Istiraklerdeki Yatirimlar: UMS 28 (2008) standardi kapsaminda Sirket’in istiraki
bulunmamaktadir.

UMS 7 Nakit Akim Tablosu (2009 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi
olarak): UMS 7 standardinda yapilan degisiklikler, yalnizca finansal durum tablosunda/bilangoda varlik
olarak muhasebelestirilen harcamalarin yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlari olarak
simiflandirilabilecegini belirtir. UMS 7’deki bu degisikligin uygulanmasi, UMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar standardinda belirtilen aktiflestirme kriterlerini karsilayamayan gelistirme giderlerinin
nakit ¢ikiglardaki siniflamasini degistirmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yaymlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir
kismi olarak): UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli
analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine acgiklik getirmektedir.

UFRYK 17 “Nakit Disi Varliklarin Hissedarlara Dagiimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir varlik
dagitimimda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 3 (2008) Isletme Birlesmeleri: UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri
bulunmamaktadir.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa uygulamadig icin bu
yorumu uygulamamaktadir.
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TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

2010 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetlerivle ilgili olmavan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak édedigi hisse bazli anlasmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir. Sirket’in hisse bazli 6deme
plan1 olmadig1 i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 5 Satis Ama¢l Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda yapilan
degisiklikler, bir isletmenin sahip oldugu bir bagl ortakliga ait cogunluk hisselerini satmay1 planladig
durumda yapmasi gereken agiklamalari belirtir. Bir bagli ortakligin satis amaciyla elde tutulmasi
durumunda bu baglh ortakliga ait tiim varlik ve yiikiimliilikler, isletmenin satis sonrasinda bagl
ortaklikta kontrol giicii olmayan hisselere sahip olmasi durumunda bile, UFRS 5 standardi kapsaminda
siniflandirilmahidir. Sirket’in UFRS 5 kapsaminda Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetleri bulunmamaktadir.

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmstir. Iyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar1 kapsamaktadir:
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit Akim Tablosu,
UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii, UMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢iim, UFRYK 9
Sakl1 Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1
olup, cogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gecerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalarinin karsilagtirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRS 1 standardi, asagidaki degisiklikleri yapmak amaciyla 20 Aralik 2010 tarihinde yeniden
diizenlenmistir;

UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo kullanicilart igin UFRS standartlarina gegis
donemi 6ncesinde ortaya ¢ikan islemlerin yeniden yapilandiriimasinda rahatlik saglanmasi, ve

UFRS’ye gore ya da ilk kez UFRS’ye goére mali tablo hazirlanmasi ve sunulmasi amaciyla yiiksek
enflasyonlu ekonomilerden ciddi anlamda etkilenen isletmeler i¢in agiklayici bilgi saglanmasi.

Sirket, halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket icin gegerli
degildir.
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TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz yuriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamy)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar’

UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar standardi bilangco dis1 faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceleme c¢alismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gerceklestiren isletmede kalan
risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca, oransiz
devir islemlerinin raporlama donemi sonunda gerceklestirilmesi halinde daha fazla agiklama yapilmasi
gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 9 “Finansal Ara¢lar: Stmiflandirma ve Olgme”’

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmast ve 6lglimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamlacaktir. Bu Standart, finansal varliklarmn, isletmenin
finansal varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak smiflandirilmasimi ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12, “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligim UMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi islemi varhigin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin se¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Taraf Agiklamalart”

Kasim 2009°da UMS 24 “fliskili Taraf Agiklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda basglayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi: Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz yuriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS [ Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag¢ ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yilikiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir. Bu
degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin O0demelerden kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullamlarak Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerlidir.
UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigliniin tamamin1 ya da bir kismin1 6demek amaciyla 6zkaynak araglar
ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir. Sirket, degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik Ivilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yayinlamigtir: UFRS
1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 Isletme
Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu; UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda gegerli
olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu
ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerde gegerli olacaktir.
Sirket, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal tablo

kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

Sirket, 6nceki yilda finansman kredileri altinda muhasebelestirdigi 8.738 TL tutarinda kazanilmamis
gelirlerini cari yilda diger yabanci kaynaklar hesap kalemine siniflamistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

Hasilat

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gore kayit edilmektedir. Sirket
tarafindan tahsis edilmis kredilerin tahsilati siipheli duruma diistiigii zaman ilgili faiz gelir tahakkuku
yapilmaz.

Kampanya dahilinde yapilarak faiz orani piyasa faiz oranindan diisiik olarak verilen kredilere bagl
olarak saticidan elde edilen katki pay1 gelirleri ise ertelenmis gelir kapsaminda degerlendirilmektedir.
Saticidan pesin tahsil edilen katki pay1 gelirleri, etkin faiz orani yontemi ile, donemsellik ilkesi geregi
ilgili donemde gelir kaydedilmektedir. S6z konusu katki pay1 gelirleri, kredilerin ayrilmaz bir pargasi
olarak elde edilmelerinden dolay1, kredilerin geri 6deme donemleri {izerinden, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk ettikleri tarihte muhasebelestirilirler. Ayrica alinan dosya masraf
gelirleri ile komisyon giderleri, ilgili olduklari kredinin vadesine yayilarak gelir ve giderden
diisiilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger diisiisleri
ayrilarak kayitlara yansitilir.

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore varliklara giris veya montaj
tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir. Sirket’in Kullandigr yillik
amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Doseme ve demirbaslar 4-10 y1l
Ozel maliyetler Syl

Maddi varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir.
Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kar ve

zararlar satis hasilati ile varhigin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenerek, gelir tablosuna dahil
edilirler.
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3.

C.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi, tahminlerde
ortaya cikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi olmayan varliklar igin
kullanilan faydali 6miir 3-5 yildir.

Varliklarda Deger Dusiikligi

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarm ortaya c¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger diisiikliigli karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diisiikliigline tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliigliniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

Borclanma Malivetleri

Tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir. Banka kredileri
alindiklar1 tarihlerde alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kayit
edilir. Banka kredileri sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden
degerlenir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda
Sirket’in bilangosunda yer alir.

Finansman Kredileri ve Diger Alacaklar

Finansman kredileri ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde rayi¢ degerleri ile muhasebelestirilmekte
olup, ilk kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti tizerinden gosterilmektedir. Tahsili ileride stipheli olabilecek finansman kredileri ve
diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir.
Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut finansman kredileri ile ilgili ileride ¢gikabilecek muhtemel zararlart
karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik
kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da g6z 6niine alarak ayirdigi tutardir. Sirket, 20 Temmuz
2007 tarihli ve 26588 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili vadesinden itibaren
90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 360
giinii gegmeyen finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansman kredilerinin, teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra, %100’i oraninda 6zel karsilik ayirir.

Tahsili 360 giinden az gecikmis olan finansman kredileri “Takipteki Alacaklar” altinda bulunan
“Tasfiye Olunacak Alacaklar” olarak, tahsili 1 yildan fazla gecikmis olan finansman kredileri ise “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” olarak siniflandirilir.
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3.

f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagh

olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Sirket’in gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig1 bulunmamaktadir.

Etkin Faiz Yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal varligin net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borg¢lanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
siiflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Yatirimlar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak yatirimi bulunmamaktadir.

Satilmava Hazir Finansal Varliklar

Sirket’in bilango tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varligi bulunmamaktadir.
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3.  UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

f. Finansal Araclar (devami)

Finansal Varliklar (devami)

Finansal Varliklarda Deger Diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilancgo tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin
gostergelerin  bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olaymin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigna iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger digiikligi tutar1 BDDK’nmin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri

cercevesinde hesaplanmaktadir.

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi kredi ve alacaklar haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger dustikligii direk varligin kayith degerinden distlir. Kredi ve
alacaklarin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik

hesabindaki degisimler, kar veya zarar i¢cinde muhasebelestirilir.

Finansal Yikimliliikler

Faizli finansal borglar baglangigta gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz
oran1 yontemi kullanilarak degerlenir. Finansal borglardan elde edilen nakit ile (islem maliyetleri
diisiildiikten sonra) finansal borglarin geri 6denmesi veya kapanmasi i¢in 6denen tutarlar arasindaki fark
Sirket’in borglanma maliyetleri ile ilgili muhasebe politikasina uygun olarak borcun vadesi siiresince

kayda alinirlar.

Diger Finansal Yikiimlilikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal bor¢lar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmig

gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile

birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini

nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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3.
f.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI / MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Finansal Araclar (devami)

Tirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket, gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tlirev finansal araglan
kullanabilmektedir. Tiirev finansal araglar, sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun deger ile hesaplanir ve
sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Sirket yabanci para
cinsinden bor¢lanmalarindan kaynaklanabilecek kur riskinden korunmak amaci ile tiirev finansal
araclardan faydalanmakta ve buna gore nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir. Isletmenin yasal kayitlarinda, yabanci para
cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak
Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli parasal varlik ve borglar bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden
ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
doviz kurlart kullanilarak g¢evrilir. Tarihi maliyet cinsinden Slgiilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler yeniden g¢evrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo Karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagli Yukiamliliikler ve Sarta Bagli Varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliligiin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iligskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca

karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil
icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki
dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Kiralama Islemleri

Sirket’in bilango tarihi itibariyla faaliyet kiralamasi islemi bulunmamaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket faaliyetlerini tiiketici finansmani alaninda yiirlitmektedir. Sirket’in ayrica faaliyetlerini sadece
Tiirkiye’de yiiriitiyor olmasindan dolayr boliimlere gore raporlama yapmasini gerektiren bir husus
bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kism {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibartyla yasallagmis ya da
onemli dlcilide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi ylkimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timil i¢cin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.
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3.

UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 Olciide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlagmis veya dnemli dlglide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) tlizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettii yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagl bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tlirdeki 6demeler tamimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmasi beklenen ylikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmisgtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.

n.

UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI (devami)

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in finansman kredisi faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakde esdeger varliklar; nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

NAKIT DEGERLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

BANKALAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP
Vadesiz Mevduat 3.826 - 4.448 -
Vadeli Mevduat 4.300 2.814 70.367 2.298
8.126 2.814 74.815 2.298
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6. BANKALAR (devami)

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2010
TL %5,31 3.1.2011 4.300
ABD Dolar1 %3,00 3.1.2011 - 13.1.2011 959
Avro %3,00 - %3,50 13.1.2011 - 25.1.2011 1.855
7.114

Doviz Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralik 2009
TL %9,60 - %10,50 6.1.2010 - 21.1.2010 70.367
ABD Dolari %2,70 - %3,00 6.1.2010 - 18.1.2010 1.215
Avro %2,70 - %3,00 6.1.2010 - 22.1.2010 1.083
72.665

Toplam mevduat bakiyesi igerisinde Sirket’in, 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla iligkili sirket olan Tiirk
Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde 7.967 TL (31 Aralik 2009: 4.031 TL) tutarinda mevduat hesabi
bulunmaktadir (Bakiniz Not 14).

Nakit ve nakit benzeri kalemleri olusturan unsurlarin bilangoda kayith tutarlar ile nakit akim
tablosunda kayithi tutarlar1 arasindaki mutabakati:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Bankalar 10.940 77.113
Eksi: Faiz reeskontu (5) (369)
10.935 76.744

7.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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8. FINANSMAN KREDILERI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli finansman kredileri 389.013 116.598
Uzun vadeli finansman kredileri 593.280 105.316
Toplam finansman kredileri 982.293 221.914
Takipteki finansman kredileri 16.222 19.480
Eksi: Ozel Karsiliklar (9.639) (8.194)
088.876 233.200

Kullandirilan kredilerin faiz oranlari sabit olup, aylik %0,79 ile %2,99 (31 Aralik 2009: %0,99 -%3,95)
arasindadir.

Kullandirilan kredilerin tamami TL cinsindendir.

Finansman kredilerinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

2010 - 116.598
2011 389.013 64.739
2012 306.350 30.971
2013 190.463 9.606
2014 86.409 -
2015 10.058 -
Takipteki alacaklar 6.583 11.286
988.876 233.200

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 813.381 180.859
Vadesi gegmis heniiz deger diistikliigiine ugramamis krediler 168.912 41.055
Deger diisiikliigiine ugramis krediler 16.222 19.480
Toplam 998.515 241.394
Eksi: deger diisiikliigiine ugramus krediler i¢in ayrilan 6zel karsilik (9.639) (8.194)
Bilangodaki Net Kredi Bakiyesi 988.876 233.200
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8. FINANSMAN KREDILERI (devami)

Bilango tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamus tiiketici finansman
kredilerinin geciken taksitlerinin igindeki anaparaya gore yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

30 giine kadar 142.557 27.946
30 - 60 giin arasi 21.831 10.118
60 - 90 giin aras1 4,524 2.991
168.912 41.055

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis tiiketici finansman kredilerinin vadesi gecikmis
taksitleri icerisindeki faiz, masraf ve benzeri alacak toplami1 978 TL (31 Aralik 2009: 528 TL)’dir.

Bilango tarihi itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigine ugramamug tiiketici finansman
kredilerine iligkin alinan teminatlarin makul degerleri agsagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Arag Rehni 167.571 36.715
Bilango tarihi itibariyla deger distikliigiine ugramis tiiketici finansman kredilerinin yaglandirmasi
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
90 giine kadar 971 1.127
90-180 giin arasi1 1.807 3.077
180-360 giin aras1 1.328 5.401
360 giin iizeri 12.116 9.875
16.222 19.480
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8. FINANSMAN KREDILERI (devami)

Bilango tarihi itibariyla deger diisiikliigiine ugramus tiiketici finansman kredilerine iliskin alinan
teminatlarin makul degeri asagidaki gibidir:

Teminat Bilgileri: 31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Arac¢ Rehni 5.704 8.327
Ozel Karsilik Hareket Tablosu: 2010 2009
Agilis bakiyesi 8.194 7.726
Cari y1l gideri 10.085 19.044
Takipteki kredilerden yapilan tahsilatlar
sonucu iptal edilen karsiliklar (8.640) (8.602)
Iptaller (portfdy satis1 nedeni ile) - (9.974)(%)
Y1l sonu itibariyla karsilik bakiyesi 9.639 8.194

(*) 27 Ekim 2009 ve 30 Aralik 2009 tarihlerinde takipteki alacaklar olarak siniflandirilan krediler bir varlik
yonetim girketine 1.142 TL karsiliginda temlik edilmistir. Satisa konu olan tutar cari yilda tahsil edilmistir (Bkz.
Not:37).

9. KIRALAMA ISLEMLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
10. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR / (YUKUMLULUKLER)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
TP YP TP YP

Gergege Uygun Deger Riskinden
Korunma Amagli - - - -

Nakit Akig Riskinden Korunma
Amagli (net) (6.627) - (10.558) -

Yurt Disindaki Net Yatirim
Riskinden Korunma Amach - - - -

Toplam (6.627) - (10.558) -

Sirket nakit akis riskinden korunmaya yonelik gerceklestirdigi swap islemleri ile kullandig1 kredileri
igin kur ve faiz riskine kars1 koruma saglamaktadir. S6z konusu riskten korunma islemine iligkin, etkin
olarak nitelendirilen 1.710 TL (31 Aralik 2009: 2.011 TL) tutarindaki zarar ozkaynaklar altinda
“Riskten Korunma Degerleme Farklar1” igerisinde gosterilmistir.

11. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
12. BAGLIORTAKLIKLAR ve ISTIRAKLER (Net)

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: TEB Finansal Kiralama A.S. nin 0,0058 TL’lik istirak pay1 30
Eylil 2010 tarihinde Fortis Finansal Kiralama A.S.’ye 0,025 TL bedel ile, TEB UCB Konut
Danigmanlik A.S. nin 0,001 TL lik istirak payr 28 Temmuz 2010 tarihinde 0,001 TL bedel ile TEB
Portfoy Yonetimi A.S.’ye devredilmistir).
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13. IS ORTAKLIKLARI (Net)
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

14. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Mliskili Taraflara Borclar

TEB Mali Yatirimlar A.S. 14 42
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 293 -
307 42
Mliskili Taraflardan Kullanilan Krediler
BNP PARIPAS 567.142 118.692
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 97.154 -
664.296 118.692
Mliskili Taraflara Banka Mevduatlar
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 7.967 4.031
7.967 4.031
fliskili Taraflarla Yapilan Tiirev islemler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. — TL 235.257 121.171
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. — YP 212112 105.692
BNPP London —TL 213.089 -
BNPP London — YP 215.050 -
875.508 226.863
Mliskili Taraflarla Yapilan Tiirev islemlerden
Dogan Varhklar/Yiikiimliiliikler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (15.718) (10,558)
BNPP London 9.091 -
(6.627) (10,558)
Mliskili Taraflara Giderler
BNP PARIBAS (Faiz Gideri) 14.303 21.549
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Faiz Gideri) 18.562 14
TEB — Offshore (Faiz Gideri) - 13
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Bilgisayar Kullanim Gideri) 218 237
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. (Forward Gideri) - 67
TEB Mali Yatirnmlar A.S. (Kira Gideri) 354 118
TEB Arval (Kira Gideri) 38 41
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Bina Aidat Gideri) 126 42
TEB Mali Yatirimlar A.S. (Danismanlik Gideri) 150 170
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Danismanlik Gideri) 166 125
33.917 34.583
Mliskili Taraflardan Gelirler
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Capraz Satis Geliri) 108 43
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Faiz Geliri) 68 418
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. (Forward Geliri) - 97
175 558
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14. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Menfaatler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 809 909
Kidem tazminati karsilig1 gideri 49 29
858 938
15. MADDI DURAN VARLIKLAR
Diger Maddi Ozel
Araclar Varliklar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2010 Agilis Bakiyesi - 671 45 716
Alimlar - 103 3 106
31 Aralik 2010 Kapanig Bakiyesi - 774 48 822
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2010 Acilis Bakiyesi - (302) - (302)
Do6nem Amortismani - (140) (10) (150)
31 Aralik 2010 Kapanig Bakiyesi - (442) (10) (452)
31 Aralik 2010 Net Defter Degeri - 332 38 370
Diger Maddi Ozel
Araclar Varliklar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi 2 1.559 146 1.707
Alimlar - 203 45 248
Cikiglar (2) (1.091) (146) (1.239)
31 Aralik 2009 Kapanig Bakiyesi - 671 45 716
Birikmis Amortisman
1 Ocak 2009 Acilis Bakiyesi (2 (1.148) (102) (1.252)
Dénem Amortismant - (134) (16) (150)
Cikiglar 2 980 118 1.100
31 Aralik 2009 Kapanig Bakiyesi - (302) - (302)
31 Aralik 2009 Net Defter Degeri - 369 45 414
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Maliyet (Lisanslar ve Programlar)
1 Ocak Acilis Bakiyesi 2.817 1.592
Alimlar 1.051 1.225
Do6nem Sonu Kapanis Bakiyesi 3.868 2.817
itfa Payi
1 Ocak Agilis Bakiyesi (1.106) (484)
Dénem Itfa Pay1 (969) (622)
Donem Sonu Kapanis Bakiyesi (2.075) (1.106)
Net Defter Degeri 1.793 1.711

17. ERTELENMIS VERGI VARLIGI / YUKUMLULUGU

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi alacagi ve
yikiimliliigii hesaplamaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlarmin TMS/TFRS'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenen vergiye baz teskil eden zamanlama farkliliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 238 190
Kazanilmamus gelirler 25.060 8.738
Tiirev islemler 6.627 10.558
Birikmis vergi zararlari - 4.483
I¢ verim diiz reeskont farklari (6.312) (6.711)
Komisyon giderleri (14.747) (2.412)
Muhtemel kredi zararlar1 karsiligi 9.639 8.194
Diger (1.245) (294)

19.260 22.746
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17. ERTELENMIS VERGI VARLIGI / YUKUMLULUGU (devami)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kidem tazminati karsiligi 47 38
Kazanilmamis katki pay1 geliri 5.012 1.748
Tiirev islemler 1.325 2.112

Birikmis vergi zararlar - 897
I¢ verim diiz reeskont farklar1 (1.262) (1.342)

Komisyon giderleri (2.949) (482)

Muhtemel kredi zararlar1 karsiligt 1.928 1.639

Diger (249) (61)

Ertelenen vergi aktifi 3.852 4.549

Ertelenen vergi aktifi karsiligi - (4.549)

Net ertelenen vergi aktifi 3.852 -

2010 2009

1 Ocak itibariyla Ertelenmis Vergi Aktifi - Net - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 3.424 -
Ozkaynaklar Altinda Muhasebelestirilen Ertelenmis Vergi 428 -
31 Aralik Ertelenmis Vergi Aktifi - Net 3.852 -

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla, Sirket hesaplanan ertelenmis vergi aktifinin 6ngoriilebilir bir gelecekte
gerceklesebilirliginin  kesin olmamasi nedeniyle, ertelenmis vergi varliginin tamami igin karsilik
ayirmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla, ertelenen vergi varliginin saglayacagi faydanin, elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmasi sebebiyle, ertelenmis vergi
aktifine iligkin herhangi bir karsilik ayrilmamigtir.

18. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

19. DIGER AKTIFLER

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Pesin 6denmis vergiler ve giderler 19.254 3.494
Saticilardan katki pay1 alacagi 3.781 -
Diger 1.050 261
Toplam 24.085 3.755

20. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).

29



TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.
31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. ALINAN KREDILER

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Finansal Borglar:

Kisa vadeli finansal borglar 457.429 236.699
Uzun vadeli finansal borglar 492.681 41.689
Toplam Finansal Borglar 950.110 278.388

Sirket’in kullanmig oldugu banka kredilerinin 12.500.000 ABD Dolari tutarindaki bir kredisi harig
olmak tizere, tamam sabit faizlidir. TL kredilerin vade tarihi 3 Ocak 2011 ile 30 Aralik 2013
arasinda degismektedir (2009: 4 Ocak 2010 ile 11 Agustos 2012). Yabanci para kredilerin vadeleri 11
Ocak 2011 ila 13 Mayis 2013’ttir (2009: 30 Mart 2010 ile 1 Haziran 2011°dir).

Kisa vadeli finansal bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Para Birimi Faiz Orani Doviz Tutari TL Tutar1
TL %7,9- %11,21 - 194.471
ABD Dolari %0,84- %2,25  119.200.000 185.310
Avro %1,98- %6,06 37.000.000 77.648
Toplam 457.429

31 Aralik 2009

Para Birimi Faiz Orani Doviz Tutari TL Tutar1
TL %7,5- %22,61 - 149.444
ABD Dolari %5,59 25.999.340 39.147
Avro %2,37- %5,32 22.269.000 48.108
Toplam 236.699
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21.  ALINAN KREDILER (devami)

Uzun vadeli finansal borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

Para Birimi Faiz Oram Doviz Tutan TL Tutar
TL %7,77- %12,44 - 325.300
ABD Dolari %2,09- %3,26 90.833.333 141.665
Avro %2,98 12.500.000 25.716
Toplam 492.681

31 Aralik 2009

Para Birimi Faiz Orani Doviz Tutar TL Tutar1
TL %10,68- %11,85 20.457 20.457
Avro %2,85- %6,06 9.829 21.232
Toplam 41.689

Sirket’in kullanmis oldugu kredileri i¢in verdigi teminat mektubu, ipotek veya garanti mektubu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.).

22. FAKTORING BORCLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
23. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
24. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
25. MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Diger ticari borglar 2.805 1.073
2.805 1.073
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26. DIGER YABANCI KAYNAKLAR

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kazanilmamis gelirler 25.060 8.738
Odeme emirleri 2.607 640
Diger 8 198
27.675 9.576

27. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER

Riskten korunma amacl tiirev finansal yilikiimliilikkler Not:10’da agiklanmaistir.

28. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Odenecek KKDF 1.282 213
Odenecek BSMV 678 218
Diger vergiler 475 200
2.435 631
29.  BORC ve GIDER KARSILIKLARI

Uzun vadeli borg karsiliklar:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Krediler genel karsiligi 8.294 2.159
Prim karsilig1 460 440
Fatura karsilig1 513 357
Kidem tazminat1 karsilig 238 190
Izin karsilig1 95 68
Diger 355 -

9.955 3.214

Krediler Genel Karsiligi

Sirket, “Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklart i¢in Ayiracaklari
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’’ c¢ercevesinde kullandirilan krediler i¢in %0,85
oraninda genel karsilik ayirmustir.
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29.

30.

31.

BORC ve GIDER KARSILIKLARI (devami)

Calisan Haklan Yukiumliliugi Karsiligi

Kidem tazminat1 karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliiligi vardir.
Ayrica, halen ylriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmustir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.517,01 TL (2009: 2.365,16 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat: karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™),
sirketin ylikiimliiliklerinin, tanimlanmug fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir.

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen
enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden
dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz
oranim ve “Ongoriilen Birim Kredi Yéntemi’ni” kullanarak iskonto eden bir hesaplama yapmus ve ekli
finansal tablolarina yansitmistir. Bu ¢aligmada iskonto oran1 %10 (31 Aralik 2009: %11), enflasyon orani
95,1 (31 Aralik 2009: %4,8) olarak kullanilmustir.

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

2010 2009
1 Ocak itibariyla karsilik 190 161
Donem gideri 173 143
Odenen kidem tazminatlari (125) (114)
31 Aralik itibariyla karsilik 238 190

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN DURAN
VARLIK BORCLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
SERMAYE BENZERI KREDILER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir).
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32. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 26 Ekim 2010 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurulunda, Sirket’in ortaklik yapisinda
degisiklikler gerceklesmistir. S6z konusu devir islemleri sonrasi, 26 Ekim 2010 itibariyle Sirket’in
ortaklik yapis1 agsagidaki gibidir:

26.10.2010 31.12.2009

Tutar % Tutar %

BNP Paribas Personal Finance S.A. 29.301 %79,99 - -
TEB Mali Yatirimlar A.S. 7.325 %20 36.626 %99.9
Leval 16 S.A.S 0,001 <%1 - -
Leval Developpement S.A 0,001 <%l - -
Leval 3 S.A. 0,001 <%1 - -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 0,001 <%1
TEB Finansal Kiralama A.S. - - 0,001 <%1
TEB Faktoring A.S. - - 0,001 <%1
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - - 0,001 <%l
36.626 %100 36.626 %100

26 Ekim 2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile ayn1 zamanda 6.000 TL sermaye
artirimi gergeklesmistir. S6z konusu tutarin 4.800 TL’si 28 Ekim 2010 tarihinde BNP Paribas Personal
Finance S.A tarafindan, 1.200 TL’si 8 Kasim 2010 tarihinde TEB Mali Yatirimlar A.S. tarafindan
nakden 6denmistir. 29 Aralik 2010 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Karari ile 9.000 TL
tutarinda ikinci sermaye artirimi gergeklesmistir. S6z konusu tutarin 7.200 TL’si 29 Aralik 2010
tarihinde BNP Paribas Personal Finance S.A tarafindan, 1.800 TL’si 31 Aralik 2010 tarihinde TEB
Mali Yatirimlar A.S. tarafindan nakden 6denmistir. S6z konusu artirimlar sonrast 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyla Sirket sermaye yapist asagidaki gibidir:

31.12.2010 31.12.2009
Tutar % Tutar %

BNP Paribas Personal Finance S.A. 41.301 %79,99 - -
TEB Mali Yatirimlar A.S. 10.325 %20 36.626 %99.9
Leval 16 S.A.S 0,001 <%1 - -
Leval Developpement S.A 0,001 <%l - -
Leval 3 S.A. 0,001 <%1 - -
TEB Yatirnrm Menkul Degerler A.S. - - 0,001 <%1
TEB Finansal Kiralama A.S. - - 0,001 <%1
TEB Faktoring A.S. - - 0,001 <%l
TEB Portfoy Yonetimi A.S. - - 0,001 <%l

51.626 %100 36.626 %100

Sirket’in tescil edilmis sermayesi her biri nominal 1 TL (tam TL) degerinde 51.626.000 adet hisseden
olusmaktadir. Sirket’in kayitli sermaye tavan1 51.626 TL’dir (31 Aralik 2009: 36.626 TL).

Sirket’in imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.
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32.

OZKAYNAKLAR (devamr)

Sermaye Yedekleri

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla bilangosunda 6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farki bulunmamaktadir. Sirket, 2005 yil1 i¢inde, 6denmis sermaye ve yasal yedekler iizerindeki 22.517
TL tutarinda enflasyon diizeltmesi farklarini gegmis yil zararlarindan mahsup etmistir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla kar yedeklerinin nominal tutarlar asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler 31 31
Olaganiistii yedekler 116 116
147 147

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci kanuni yedek akgelerden
olugmaktadir. Birinci kanuni yedek akge, yillik net ticari karin %51 oraninda ve 6denmis sermayenin
%20’sine kadar ayrilmaktadir. ikinci yedek akge ise birinci tertip kanuni yedek akge ve birinci
temettiiden sonra kalan kardan, nakit temettli dagitimlarinin %10’u kadar ayrilmaktadir.

Gecmis Yillar Kar veya Zarari

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Gegmis y1l karlari/(zararlari) (22.009) (15.586)

(22.009) (15.586)

35



TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

33.

YABANCI PARA POZISYONU

31 Aralik 2010

Bankalar

Alinan krediler
Mubhtelif borglar

Net bilango pozisyonu
Bilango dis1 pozisyon

Net yabanci para pozisyonu

31 Aralik 2009

Bankalar
Alinan krediler

Net bilango pozisyonu
Bilango dis1 pozisyon

Net yabanci para pozisyonu

ABD Dolar1 Avro Toplam
959 1.855 2.814
(326.964) (103.363) (430.327)
(26) - (26)
(326.031) (101.508) (427.539)
325.732 101.430 427.162
(299) (78) (377)

ABD Dolari Avro Toplam
1.215 1.083 2.298
(39.147) (69.340) (108.487)
(37.932) (68.257) (106.189)
37.643 68.049 105.692
(289) (208) (497)

Sirket, Avro ve ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in Avro ve ABD Dolan kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin

gostermektedir. Diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

Cari Donem

Onceki Donem

Doéviz kurundaki % ) Ozkaynaklar ) Ozkaynaklar

degisim Uzerindeki Etki(*) Uzerindeki Etki (*)

ABD Dolari %10 artis (30) (29)
%10 azalis 30 29

Avro %10 artis (8) (21)
%10 azalis 8 21

(*) Cari donem kar / zarar etkisini de i¢ermektedir.

36



TEB TUKETICi FINANSMAN A.S.

31 ARALIK 2010 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

34. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

35.

Sirket Aleyhine Davalar:

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmig 41 TL bedelli ii¢ adet tazminat davasi

bulunmaktadir. S6z konusu davalara iligskin nakit ¢ikisinin muhtemel olmamasi sebebiyle ekli finansal
tablolarda karsilik ayrilmamustir (31 Aralik 2009: 64 TL, 3 adet).

Bilanco disi1 taahhiit ve yiikiimliliikler:

Sirket, “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyetleri Hakkinda
Yonetmelik”in 23. Madde’sinde belirtilen; “finansman girketlerinin kullandirdiklart kredilerin toplam
tutar1 6zkaynaklarinin otuz katin1 gegemez” seklindeki islem smirina otomotiv sektdriindeki beklenti
tizerinde biiylime ve Sirket’in bu biiyiimeden aldig1 payin beklenen tizerinde gergeklesmesi nedeni ile
uyum gosterememistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla islem sinir1 hesaplamasina gore Sirket’in
kullandirdigr kredilerin 31 Aralik 2010 bakiyesi 976.959 TL, 30 Eyliil 2010 itibariyla 6zkaynak tutari
ise 22.318 TL’dir ve kullandirilan krediler 6zkaynaklarin otuz katini agmaktadir. S6z konusu ihlalin
sona erdirilmesi konusunda Sirket , 26 Ekim 2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karari ile 6.000 TL
ve 29 Aralik 2010 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karar1 ile 9.000 TL ile toplamda 15.000 TL sermaye
artirimina gitmistir. Artirtlan sermayenin tamami 31 Aralik 2010 itibariyla 6denmistir. Bu 6deme
sonunda 6zkaynak tutar1 arttifindan islem sinir1 26.18 olarak gergeklesmis ve otuz kat islem siniri
asilmamis olmustur.

Sirket’in 11 Subat 2009 tarihinde izmir 19. Icra Miidiirliigiine verdigi 14.250 TL tutarinda kesin ve
stiresiz teminat mektubu vardir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Tiiketici finansman kredilerinden alinan faiz gelirleri 60.065 35.238
Kanuni takipteki kredilerden alinan faizler 236 314
Bayi ve distribiitorlerden elde edilen katki pay1 geliri 4.797 9.097
65.098 44.649
Finansman kredilerinden alinan iicret ve komisyonlar 7.515 4.913
72.613 49.562
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36. ESAS FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Personel giderleri 4,911 5.285
Genel isletme giderleri 6.618 6.253
Kidem tazminati karsilig1 gideri 173 143
Diger 8.586 1.844
20.288 13.525

Personel Giderleri 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Ucretler 3.752 4.012
Odenen kidem ve ihbar tazminati 153 211
Diger sosyal giderler 1.006 1.062
4,911 5.285

Genel Isletme Giderleri 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Haberlesme giderleri 320 347
Kira giderleri 354 369
Hizmet giderleri 604 531
Reklam ve ilan giderleri 210 72
Seyahat giderleri 205 172
Denetim ve danismanlik giderleri 1.744 1.185
Kanuni takip giderleri 878 808
Bilgi teknolojileri giderleri 422 403
Kirtasiye giderleri 53 51
Arag giderleri 249 295
Amortisman ve itfa pay giderleri 1.119 772
Diger 460 1.248
6.618 6.253
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36. ESAS FAALIYET GIDERLERI (devami)

Diger 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Vergi, resim, har¢ ve fonlar 1.608(*) 855
Genel kredi karsilig1 6.135 328
Diger karsiliklar 843 446
Diger - 215
8.586 1.844

(*)Sirket cari yilda vergi incelemesine tabi tutulmus olup, s6z konusu incelemeler sonrasinda damga vergisi ile ilgili vergi
ziyau1 tespit edilmistir. Maliye Bakanligi ile uzlagmaya varilmis olup, Sirket s6z konusu vergi ziyar ile ilgili 1.169 TL tutarinda
6deme tahakkuk ettirmistir. S6z konusu tutarn 1.169 TL’lik kismui tahakkuk ettirilen vergi karsilig: ile ilgilidir.

37.

DIGER FAALIYET GELIRLERI

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

1 Ocak —
31 Aralik 2010

1 Ocak —
31 Aralik 2009

Bankalardan alinan faizler 2.352 2.842
Kambiyo karlari 44.253 831
Sermaye piyasasi islemleri karlart 929 -
Diger 1.497 2.207
49.031 5.880

Diger:
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Takipteki alacaklarin masraf paylarindan

tahsilatlar 331 369

Konusu kalmayan karsiliklar 313 -

Takipteki kredilerin satis1 nedeniyle olusan kar - 1.142

Aktiften silinen kredilerle ilgili konusu kalmayan

karsiliklar - 581

Diger 853 115
1.497 2.207
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38. FINANSMAN GIDERLERI

Finansman giderleri:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Kullanilan kredilere verilen faizler 50.278 34.871

Verilen licret ve komisyonlar 4.605 1.091

54.883 35.962

Verilen Ucret ve komisyon giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Bayilere 6denen hizmet komisyonlari 4.500 969

Havale komisyonlar1 102 116

Teminat mektubu komisyonlari 3 4

Diger - 2

4.605 1.091

39. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Ozel karsihik giderleri 1.445 10.916
1.445 10.916

Ozel karsilik giderlerine iliskin hareket tablosu Not:8’de sunulmustur.
40. DIGER FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Kambiyo zararlar 45.746 856
Diger 5 606
45.751 1.462
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41.

VERGILER

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmusgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis y1l zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010
yili kurum kazanglarimin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanclar tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2009: %20).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Verqisi Stopaj1:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim
sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik
belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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41. VERGILER (devami)

Yatirim Indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karar ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile, kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan
y1l smirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili y1l kazang tutarinin
%25’ini asmamas1 Ongorilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak
olanlari kurumlar vergisi oraninin %30 degil yiiriirliikteki oran (%20) olmas1 esas1 benimsenmistir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yatirim indirimi bulunmamaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

2010 2009

Cari kurumlar vergisi 446 -
Pesin 6denen vergi (4.876) (1.049)
(4.430) (1.049)

Cari kurumlar vergisi karsiligi, pesin 6denen vergi kalemi ile netlestirilerek bilangoda diger aktifler
altinda muhasebelestirilmistir.

2010 2009
Vergi karsilifi:
Kurumlar vergisi karsiligi (446) -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (Not 17) 3.424 -
2.978 -
Verginin mutabakati 2010 2009
Vergi oncesi kar / (zarar) (723) (6.423)
Vergi orani %20 (2009: %20) ile hesaplanan vergi - -
Vergi etkisi:
- kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (4.636) -
- vergiden muaf gelir etkisi 7.614 -
2.978 -

42. HISSE BASINA KAZANC
TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmelerin

hisse basma kazang agiklama yiikiimliilikleri bulunmamaktadir. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.
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43.

44,

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER
HUSUSLAR

Sirket’in 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyla finansal tablolarini1 6nemli 6l¢iide etkileyen ya da
finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi1 agisindan agiklanmasi gerekli bagka
onemli bir hususu bulunmamaktadir.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER
Sermaye Risk Y 6netimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan siirekliligi saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanmaya ¢aligmaktadir.

Sirket’in kaynak yapis1 32. notta agiklanan 6denmis sermaye, yedekler, sermaye yedekleri ile gegmis yil
zararlarimi iceren 6zkaynak kalemlerinden ve alinan kredilerden olugmaktadir.

Sirket’in yonetim kurulu sermaye yapisinmi y1l igerisinde en az iki kez gerceklestirilmekte olan Yonetim
Kurulu toplantilarinda inceler. Bu incelemelerde yasal sinirlar ve rasyolar gozetilir. Sirket, kurulun
yaptig1 Onerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
O6denmesi yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yollariyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

Sirket’in genel stratejisi mevcut Ozkaynak yapisimi yasal sinir ve rasyolart gozeterek en verimli
seviyede tutmaktir,

Onemli Muhasebe Politikalart

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 3 numarali “Uygulanan Degerleme
Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1” notunda agiklanmaktadir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Finansal Risk Yo6netimindeki Hedefler

Sirket’in Finansman Boliimii; yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde
saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kaliman finansal risklerin seviyesine ve
biiyiikliigline gore analizini gosteren Sirket ici hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla gdzlemlenmesinden
ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (déviz kuru riski, ger¢ege uygun
faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin
niteligindeki finansal araglar kullanmaktadir. Sirket’in spekiilatif amagh finansal araci (tlirev iirlin
niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satim ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Karsilagilabilecek riskleri azaltmak igin riskleri ve uygulanan politikalar takip eden Sirket bagh
bulundugu ana ortakliginin Risk Yo6netimi Boliimiine aylik bildirimlerde bulunmaktadir.

Piyasa Riski
Sirket’in faaliyetleri oncelikle, doviz kurundaki ve faiz oramindaki degisiklikler ile ilgili finansal

risklere maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oramiyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda
tutabilmek i¢in Sirket, tiirev niteliginde olan gesitli finansal araglar kullanmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, gap analizleri stres senaryolart ile de degerlendirilmektedir.
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim soézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi
itibartyla dagilimi dipnot 33’te sunulmaktadir.

Faiz Orani Riski Y6netimi
Sirket’in sabit ve degisken faiz oranlar1 ilizerinden borglanmasi, Sirket’i faiz orani riskine maruz
birakmaktadir. S6z konusu risk, sabit ve degisken oranli borglar arasinda uygun bir dagilim yapilarak,

Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Oranmi Duyarlilig1

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin
baslangicinda ongoériilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, duyarlilik analizlerini faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir dalgalanma
senaryosu {izerinden yapmaktadir. S6z konusu tutar, Sirket icinde {ist diizey yonetime yapilan
raporlamalarda da kullanilmaktadir.
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f.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
Faiz Orami Riski Yonetimi (devami)

Faiz Orani Duyarlilig1 (devami)

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar:
Vadeli Mevduat 7.114 72.665
Finansman Kredileri (*) 982.293 221914

Finansal Yukumlulikler
Alman Krediler 950.110 278.388

(*) Takipteki finansman kredileri dahil edilmemistir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin 100 baz puan daha yiiksek olmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
olmasi durumunda:

o  Sirket net faiz gelirleri 322 TL tutarinda (31 Aralik 2009: 317 TL) artacaktir.

Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket prosediirleri uyarinca,

tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica
krediler siirekli incelenerek Sirket’in kredi riski minimize edilmektedir.

Kredi riskine iligkin detayli bilgi dipnot 8’de verilmistir.
Likidite Risk Yo6netimi

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri icin yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek yeterlilikte fona
sahip olmalar1 gerekmektedir. S6z konusu risk, nitelikli kredi kuruluslarindan borglanma limitlerine
bagli kalinarak nakit giris ¢cikis hacminin eslestirilmesiyle azaltilmaktadir.
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44, FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)
h.  Likidite Risk Yonetimi (devami)

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yikiimliliikler iizerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2010

Sozlesme Uyarinca Vadeler So6zlesme
uyarinca nakit

cikiglar 3 aydan 3-12 1-5y1l 5 yildan

Defter toplamu kisa ay arasl arasl uzun

Degeri  (I+H+1+1V) [())] (n i v)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler

Almnan Krediler 950.110 1.028.525 221.076 244.291 563.159 -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci

Kaynaklar (*) 5.420 5.420 5.420 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 955.530 1.033.945 226.496 244.291 563.159 -

(*) Kazanilmamus gelirler dahil edilmemistir.

Tiirev Finansal Araglar:

Swap islemleri 448.346 448.346 102.232 190.868 155.246 -

31 Aralik 2009

So6zlesme Uyarinca Vadeler S6zlesme
uyarinca nakit

cikiglar 3 aydan 3-12 1-5y1 5 yildan

Defter toplami kisa ay arast arast uzun

Degeri  (I+1+1I+1V) (0] {an i wv)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Alman Krediler 278.388 285.818 131.270 111.533 43.015 -
Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci

Kaynaklar (*) 1.911 1911 1.911 - - -
Toplam Yiikiimliiliikler 280.299 287.729 133.181 111.533 43.015 -

(*) Kazanilmamus gelirler dahil edilmemistir.

Tiirev Finansal Araglar:

Swap islemleri 121.171 121.171 6.388 88.486 26.297

Yukarida ayrintilarina yer verilen varlik ve yiikiimliliklerin, s6zlesmede belirtilen vadelerinde
gerceklesmeleri beklenmektedir.
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FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Standart vade ve kosullarda, aktif likit bir piyasada islem goren finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin

gercege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyati iizerinden belirlenir.

Tiirev araglar haricindeki diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri genel kabul
gormiis fiyatlama modelleri cergevesinde belirlenir. S6z konusu modeller, gozlemlenebilen veri
piyasa islemlerinden kaynaklanan fiyatlar1 esas alan indirgenmis nakit akimlarini temel alir.

Tiirev araclarin gercege uygun degeri, kote edilmis fiyatlar1 kullanilmak suretiyle hesaplanir.
Fiyatlarin mevcut olmadigi durumlarda, opsiyon hakki bulunmayan tiirev araglarin (forward ve
swap), vadeleri i¢in uygulanabilir getiri egrisi kullanilmak suretiyle indirgenmis nakit akimi analizi

kullanilir.

Cari Donem

Finansal varliklar

Bankalar

Finansman Kredileri

Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Mali Kuruluglardan Saglanan Fonlar

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (*)
Riskten Korunma Amagch Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
(*) Kazanilmamis gelirler dahil edilmemistir.

Onceki Donem

Finansal varliklar
Bankalar
Finansman Kredileri

Finansal Yiikiimliiliikler

Diger Mali Kuruluslardan Saglanan Fonlar

Muhtelif Borglar ve Diger Yabanci Kaynaklar (*)

Riskten Korunma Amagl Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler
(*) Kazanilmamis gelirler dahil edilmemistir.
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Defter Gergege Uygun
Degeri Deger
10.940 10.940

988.876 1.042.443
10.836 10.836
(950.111) (957.137)
(5.420) (5.420)
(17.463) (17.463)

Defter Gergege Uygun
Degeri Deger
77.113 77.113

224.462 233.709
(278.388) (286.880)
(1.911) (1.911)
(10.558) (10.558)
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45.

FINANSAL ARACLARLA ILGILI EK BILGILER (devami)

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yilikiimliilikklerin seviye siniflamalart agsagidaki

gibidir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Kayith
31 Aralik 2010 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Riskten Korunma Amagch Tiirev
Finansal Varliklar 10.836 - 10.836 -
Riskten Korunma Amagch Tiirev
Finansal Yiikiimliliikler (17.463) - (17.463) -
Toplam (6.627) - (6.627) -
Kayith
31 Aralik 2009 Degeri Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Riskten Korunma Amagl Tirev
Finansal Yikimliliikler (10.558) - (10.558) -
Toplam (10.558) - (10.558) -

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra finansal tablolar1 etkileyen 6nemli bir husus bulunmamaktadir.
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