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Kisa Vadeli Ulusal Notu: Uzun Vadeli Ulusal Notu:
(TR) A1 (TR) A+
Gorunum: Stabil Gorunum: Stabil

SAHA Rating, TEB Finansman A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu “(TR) A
(+)”, Kisa Vadeli Ulusal Notunu "“(TR) A1” olarak, goériinimlerini ise
“Stabil” olarak giincellemistir.

BNP Paribas Personal Finance ve TEB Holding A.S. ortakligi olan TEB Finansman A.S. (TEB
Cetelem), Tirkiye'de 1995 yilindan bu yana faaliyet goOsteren bir tlketici finansman
sirketidir. Sirket'in ana faaliyet konusu tasit kredileri olup, cesitli otomotiv markalarinin
finansmanina aracilik etmektedir.

Gectigimiz yil yasayan kredi hacminde %48 artis saglamis olan TEB Finansman, genel
karsiliklara iliskin olumlu yéndeki mevzuat dedisikliginin de etkisiyle dénem karini 27,7
milyon TL'ye 6zkaynak karhiligini ise %17,2 seviyesine artirmistir. 2016 yil ortasi itibariyle
finansallar sirketin performansini korumakta oldugunu goéstermektedir. Varlik kalitesinde
takipteki krediler oranini %1.78’e dislrerek sektér ortalamalarina gére olumlu yoénde
gelisme kaydedilmistir.

TEB Finansman A.S.’'nin, 6 Ocak 2016 tarihinde Uzun Vadeli Ulusal Notu “(TR) A”, Kisa
Vadeli Ulusal Notu “(TR) Al1”, olarak belirlenmisken, likidite, kredi riski, pazar riski,
karhlik, operasyonel performans ve varlik kalitesi degerlerindeki olumlu degisim gézénine
alinarak, Uzun Vadeli Ulusal Notu “(TR) A (+)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu “(TR) A1” olarak,
goérinumleri ise “Stabil” olarak glincellenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi, kurulusumuzun www.saharating.com
adresinden saglanabilir.
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Metodoloji

SAHA'nin kredi derecelendirme metodolojisi belirli adirliklarla nihai nota tesir edecek
sekilde kantitatif ve kalitatif bolimlerden olusmaktadir. Kantitatif analizin bilesenleri,
firmanin sektér mukayeseli performansi, finansal risklerinin analizi ve ilgili finansman
araciyla baglantili olarak nakit akis projeksiyonlarinin dedgerlendiriimesinden olusmaktadir.
Sektdér mukayeseli performans analizinde, sektoér firmalarinin son dénem mali
performanslari ile mukayeseli olarak ilgili firmanin konumunu belirler. Finansal risklerin
analizi, firmanin mali rasyolarinin objektif kriterler bazinda dederlendirilmesini kapsar. Bu
analizde; likidite riski, kredi riski, pazar riski, varlik kalitesi, karllik, operasyonel verimlilik,
volatilite ve yogunlasma gibi alt basliklar ele alinir. Son olarak senaryo analizi, firmanin
incelemeye konu olan finansman araci baglaminda gelecede yonelik baz ve stres senaryo
projeksiyonlarini ele alir, yiukumluliklerin yerine getirilme risklerini degerlendirir.

Kalitatif analiz; sektor riski ve firma riski gibi cevresel ve operasyonel nitelikli konularin
yani sira, kurumsal yoénetim uygulamalar baglaminda yodnetimsel riskleri de kapsar.
Sektor analizinde; sektorin niteligi ve bliylime hizi, sektérdeki rekabet yapisi, musterilerin
ve kreditérlerin yapisal analizi, sektériin yurt ici ve yurt disi risklere duyarlihd
dederlendirilir. Firma analizinde; pazar pay! ve etkinligi, bliylime trendi, maliyet yapisi,
hizmet kalitesi, organizasyonel istikrari, yerli ve yabanci finansman kaynaklarina ulasimi,
bilango disi yukimlaltkleri, muhasebe uygulamalari ve ana/yavru sirket iligkileri ele alinir.
Bu baglamda firma ortaklarinin finansal gicu, itibarn ve firmanin hakim ortaklarla stratejik
entegrasyon dlizeyi de dederlendirilir.

Kurumsal ydnetim, metodolojimizde 6nemli bir yer tutmaktadir. Halen iginde yasadigimiz
global finansal krizde kurumsal yonetimin ve seffafligin 6nemi bir kez daha 6ne cikmistir.
Metodolojimiz pay sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yénetim
kurulu olmak Uzere 4 ana baslidi icermektedir. SAHA'nin kurumsal yonetim metodolojisi
www.saharating.com adresinde yayinlanmaktadir.
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Notlarin Anlami

Uzun vadeli kredi derecelendirme notlarimiz en ylksek kaliteyi gosteren AAA’ dan baslayip
en distk (temerrit) kalite olan D'ye kadar verilmektedir. AA ve CCC kategorileri arasinda
nispi ayrimi daha ayrnintili yapabilmek igin arti (+) ve eksi (-) isaretleri kullanilir.

Uzun vadeli AAA, AA, A, BBB ve kisa vadeli A1+, A1, A2, A3 kategorisinde derecelendirilen
kurum ve menkul kiymetler, piyasa tarafindan “yatinm yapilabilir” olarak
degerlendirilmelidir.

K|_§a U_z_un Notlarin Anlami
Donem Donem
(TR) AAA
(TR) AA+ En yuksek kredi kalitesi. Finansal yukumluldklerini yerine getirme
(TR) Al+ kabiliyeti son derece yliksek. Menkul kiymet ise, risksiz hikimet
gg; ﬁﬁ tahvilinden biraz daha fazla riske sahip.
Kredi kalitesi gok ylksek. Finansal yukdmldllklerini yerine getirme
(TR) Al (TR) A+ kabiliyeti cok yuksek. Isletmedeki ani degisiklikler, ekonomik ve
(TR) A finansal kosullar yatinm riskini 6nemli sayilmayacak bir miktarda
arttirabilir.
(TR) A2 (TR) A- Finansal yukumldliklerini yerine getirme kabiliyeti ylksek ancak
(TR) BBB+ olumsuz ekonomik kosul ve degisimlerden etkilenebilir.
Finansal yukdmlultklerini yerine getirme kabiliyeti yeterli ancak
(TR) BBB olumsuz ekonomik kosul ve dedisimlerden etkilenme riski daha fazla.
(TR) A3 (TR) BBB- Menkul kiymet ise, uygun koruma parametrelerine sahip ama ihragginin

olumsuz ekonomik kosul ve dedisimler dolayisiyla ytkumlaliguni
yerine getirme kapasitesi zayiflayabilir.

Uzun vadeli BB, B, CCC ve kisa vadeli B, C kategorisinde derecelendirilen kurum ve
menkul kiymetler, piyasa tarafindan “spekdilatif” olarak dederlendirilmelidir.

Asgari seviyede spekilatif 6zelliklere sahip. Kisa vadede tehlikede degil
ama olumsuz finansal ve ekonomik kosullarin yarattidi belirsizliklerle

(TR) BB+ yUz ylze. Menkul kiymet ise, yatirnrm yapilabilir seviyenin altinda ama
(TR) B (TR) BB zamaninda 6deme mevcut veya dider spekilatif kiymetlerden daha az
(TR) BB- tehlikede. Ne var ki, ihragcinin olumsuz ekonomik kosul ve dedisimler
dolayisiyla yUkimluligini yerine getirme kapasitesi zayiflarsa ciddi
belirsizlikler ortaya cikabilir.
Finansal yukUmliliklerini yerine getirme kapasitesine su anda sahip
(TR) B+ ancak olumsuz ekonomik ve finansal kosullara karsi hayli hassas.
(TR) C (TR) B Menkul kiymet ise, zamaninda édenmeme riski var. Finansal korunma
(TR) B- faktorleri, ekonominin, sektériin ve ihragginin durumuna gore yulksek
dalgalanmalar gdsterebilir.
(TR) CCC+ Y?t|[|m"y?plla!3il'ir kgtegori§inir) oldgkgg altinda. .Tehlike"de ve f?nansal
(TR) C (TR) CCC yukamlultklerini yerine ge’Flrebllme5| igin ekonomll_<, sektorel ve flnar?s_al
(TR) CCC- kosullarin olumlu gelismesi gerek. Menkul kiymet ise, anapara ve faizin
zamaninda 6denmesi hakkinda ciddi belirsizlikler var.
(TR) D (TR) D Temerrit. Sirket finansal ytkdmlultklerini yerine getiremiyor veya s6z

konusu menkul kiymetin anapara ve/veya faizi 6denemiyor.
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Cekinceler

Bu Kredi Derecelendirme Raporu, hem TEB Finansman A.S. isbirligiyle saglanan ve hem de
TEB Finansman A.S.’nin kamunun kullanimina acik olarak yayinladidi bilgilere dayanilarak
Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu rapor Saha A.S. analistleri tarafindan eldeki bilgi ve verilerin iyi niyet, bilgi birikimi ve
deneyim ile c¢dézimlenmesinden sonra ortaya c¢ikmis olup, kurumlarin ve/veya ihrag
ettikleri borglanma araglarinin genel kredibilitesi hakkinda bir goristir. Derecelendirme
notu ise, derecelendirilen sirketin menkul kiymetleri icin asla bir al/sat onerisi olamayacagdi
gibi, belli bir yatinmai icin o yatinm aracinin uygun olup olmadigi hakkinda bir yorum da
degdildir. Bu sonuglar esas alinarak dogrudan veya dolayli olarak ugranabilecek her turla
maddi/manevi zararlardan ve masraflardan Saha A.S. sorumlu tutulamaz. Bu yorumlarin
Uclincl sahislara yanlis veya eksik aksettiriimesinden veya her ne sekilde olursa olsun
dodacak ihtilaflar da Saha A.S. analistlerinin sorumlulugu altinda dedildir.

Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. badimsizlik, tarafsizlik, seffaflik ve
analitik dogruluk ilkeleriyle hareket eder ve davranis kurallari olarak IOSCO (Uluslararasi
Sermaye Piyasalari Komisyonu)'nun kurallarini aynen benimsemis ve web sitesinde
yayinlamistir. (www.saharating.com)

© 2016, Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme A.S. Bitin haklan sakhdir. Bu
Kredi Derecelendirme raporunda sunulan bilgilerin, Saha A.S.'nin ve TEB Finansman
A.S.'nin izni olmaksizin vyazili veya elektronik ortamda basiimasi, codaltiimasi ve
daditilmasi yasaktir.
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